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CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

PARTE |
TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO PRIMERO
OBJETO Y DEFINICIONES

Articulo 1.1.1.1. Objeto.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

A través de la presente Circular Unica se compendian las Circulares de la Camara mediante las cuales se
dictan las normas que desarrollan el Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

Articulo 1.1.1.2. Definiciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 15 del 16 de octubre de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009, mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de
octubre de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante
Circular 20 del 3 de noviembre de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 3 de noviembre
de 2010, mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 1
de marzo de 2013, mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No.

36

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

FINANCIERA

DE COLOMBIA

SUPERINTENDENCIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

014 del 4 de julio de 2014, mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular 24 del 6 de
agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular
001 del 15 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, mediante Circular 11 del 3 de agosto
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 16 del 8
de octubre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 030 del 8 de octubre de 2019, mediante
Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de
noviembre de 2019, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2020, mediante Circular
No. 43 del 26 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 116 del 23 de octubre de 2020,
modificacion que rige a partir del 26 de octubre de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, mediante Circular No.
2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, mediante
Circular No. 7 del 11 de marzo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 11 de marzo de
2021, mediante Circular No. 34 del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del
14 de julio de 2022, modificacion que rige a partir del 14 de julio de 2022, mediante Circular No. 001
del 6 de enero de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 06 de enero de 2023,
modificacion que rige a partir del 16 de enero de 2023.)

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos Financieros Derivados,
productos estructurados, contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
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negocien a traves de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
0, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado mayorista
de energia eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas transaccionales de energia y de contratos
y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas combustible, divisas y derivados
sobre divisas, estos Ultimos de conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento Financiero Derivado es una variable
directamente observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un indice,
que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base para la estructuracion y liquidacion
de un Instrumento Financiero Derivado.

Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio
informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho Agente de Pago y/o
Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y Liquidacién de operaciones. En
consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones podra exigirse previo a la Aceptacion de la
operacién o simplemente para proceder a la Liquidacion de la operacion, si la misma fue aceptada con base
en el cumplimiento de los demas requisitos previstos en el Reglamento.

La funcionalidad de Admision de Operaciones permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio la
devolucién, exclusion y/o retoma de operaciones.

Agente(s): Es o son el(los) Agente(s) Custodio(s) y/o el(los) Agente(s) de Pago(s).

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero y vinculada con
un depdsito centralizado de valores para recibir y custodiar valores por cuenta de éste y realizar la entrega
de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero para recibir y
custodiar dinero en efectivo por cuenta de éste y realizar pagos de efectivo a la Camara para el cumplimiento
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de las obligaciones derivadas de la Compensacién y Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las
obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Amortizacion(es): En relacion con el Segmento Swaps, parte o fraccion del nominal de la Operacién que
incrementa o disminuye en una fecha determinada.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacién que deben realizar los Miembros de las
Operaciones Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica, autoridad
de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y érganos administrativos y judiciales en el ambito de sus
respectivas competencias. Los dérganos administrativos o de autorregulacion de los Mecanismos de
Contratacion seran considerados como autoridad competente exclusivamente respecto de dichos
mecanismos y sus participantes.

Banco Corresponsal: Banco perteneciente al Federal Reserve System de los Estados Unidos de América
(Fedwire) o al Clearing House Interbank Payments System (CHIPS), en el cual el Miembro y la Camara tienen
una cuenta corresponsal para la constitucion y gestion de garantias en délares de los Estados Unidos de
América.

Bolsa o0 BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por el administrador del sistema de intercambios
comerciales, sometido a las reglas de su reglamento de operacion, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y demandas de energia,
hora a hora, para que el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los contratos
resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y distribuya los valores monetarios correspondientes a
las partes y a los transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
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Clearing House Interbank Payments System (CHIPS): Cadmara de compensacion interbancaria de alto
valor de los Estados Unidos de América, de naturaleza privada, para la transferencia de fondos y liquidacién
de operaciones en dolares de los Estados Unidos de América.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos y
transferencia de fondos, de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones

Compensacion y Liquidacién Anticipada: Es la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas,
cuya fecha de Liquidacion al Vencimiento se anticipa. La Camara podra ordenar el anticipo de la
Compensacion y Liquidacion de una Operacidn Aceptada cuando la Ley asi lo establezca o para reducir o
eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones Aceptadas.

Complementacion: Es la informacion complementaria necesaria respecto de cada una de las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas o Aceptadas que exige la Bolsa de Valores de Colombia S.A. a sus Afiliados
0 Miembros de acuerdo con su reglamentacion.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de conformar paquetes
de operaciones y/o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, o en los sistemas de negociacion, o
en cualquier Mecanismo de Contratacion segun las reglas de tales bolsas, sistemas de negociacion o
Mecanismos de Contratacion, para efectos de remitirlas a los Agentes que participen en la Compensacién y
Liquidacion.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los eventuales
saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador, para la continuidad
del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias
Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos
Propios Especificos. Las Contribuciones para la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.
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Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la Camara para la
celebracion o registro de operaciones para su Compensacion y Liquidacion teniendo como Contraparte a la
Camara; en adelante denominado como Miembro.

Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo precio se deriva del precio de un Activo
Subyacente. La expresion “Contrato” o “Contratos” es un término genérico que incluye todos los Futuros,
Swaps y Opciones y otros instrumentos financieros derivados objeto de la presente Circular.

Contrato de Futuro o “Futuro”: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual las partes que lo celebran
se obligan a comprar 0 a vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha futura y
determinada, a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato de Opcién u “Opcion”; Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual el comprador adquiere
el derecho, pero no la obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en una fecha
futura a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de que
el comprador ejerza la Opcion (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo Subyacente en una
fecha futura, al precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato(s) de Operacion Simultanea: Unidad de medida resultante de la relacién entre el valor nominal
de una Operacion Simultanea aceptada por Camara y el valor nominal definido para esta operacién en la
Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia por Posicion.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Deposito. Sistema de pagos de alto valor del pais, administrado y operado
por el Banco de la Republica, que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de Depdsito a nombre propio o de sus
Titulares, con el fin de liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de titulos
valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de cheques, entre
otros.

Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo el cual se
registran todas las Operaciones Aceptadas.
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Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva por cada Segmento de la que es titular un Tercero
Identificado y en la cual el Miembro correspondiente registra de manera individualizada las operaciones que
realice por cuenta de dicho Tercero Identificado. En esta Cuenta también se registraran las Operaciones
Aceptadas sobre valores nacionales sin desagregacion a nivel de beneficiario final celebradas en el MILA
cuyo titular sea un sistema extranjero de compensacion y liquidacion de valores extranjeros que tenga la
calidad de depositante directo en los depdsitos centralizados de valores nacionales segun lo dispuesto en el
articulo 2.15.6.2.5. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion del Tercero frente al Miembro titular de
la Cuenta, segun los Segmentos a los cuales correspondan. En esta Cuenta también se podran registrar y
gestionar las operaciones que realice el Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya complementacion
en las bolsas, sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion podra realizarse después
de Liquidada la Operacion Aceptada.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros no
Identificados ante la Camara.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular el Miembro para registrar
en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta Definitiva de Tercero: Son la Cuentq de Tercero Identificado, la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro.

Cuenta Diaria: Cuenta unica de la que es titular un Miembro por cada Segmento para registrar en ella las

Operaciones realizadas por un Miembro para su posterior Asignacién a Cuentas Ordinarias o Definitivas.
Estas Cuentas reflejan un Registro en neto de las Operaciones.
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Cuenta Residual: Cuenta Unica de la que es titular un Miembro por cada Segmento para registrar en ella
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que establezca la Camara por medio de la
presente Circular, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.

Cupones: En relacion con el Segmento Swaps, son los pagos que debe realizar o recibir el Miembro
Liquidador correspondientes al importe de la tasa de interés fija (Fixed Amount) y al importe de la tasa de
interés variable (Floating Amount) de acuerdo con su forma de calculo. El pago de los cupones fijos o
variables de las Operaciones registradas sera el resultado de sumar los cupones a recibir y restar los cupones
a pagar con la misma fecha de pago.

DCV: Deposito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema disefiado para el depdsito, custodia
y administracién de titulos valores en forma de registros electronicos (desmaterializados), de acuerdo con lo
previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto 2520 de 1993, segun los cuales el Banco
de la Republica puede administrar un depdsito de valores con el objeto de recibir en depdsito y administracion
los titulos que emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que constituyan inversiones
forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL.: Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., institucién especializada
que tiene como funcién recibir en depdsito valores para su custodia, administracion, compensacion y
liquidacién mediante el sistema de registros contables automatizados denominados anotacion en cuenta.

Delta de una Opcion: Mide la sensibilidad del precio de la Opcién a los cambios en el precio del Activo
subyacente.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del sistema de negociacion y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de los
paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo subyacente sea energia eléctrica, gas combustible
y otros commodities energéticos.
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Dia Bancario: Un dia calendario en el cual se ha previsto que estara en funcionamiento el Sistema de Pagos
Autorizado de una Moneda Elegible.

Dia Habil: Un Dia Bancario en el Peso.

Dia Habil en Ambas Monedas: Un dia calendario que sea Dia Bancario para por los menos dos Monedas
Elegibles.

Délar: El dolar de los Estados Unidos de América.
Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento o una Garantia.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacién con el emisor de Activos que afecte dichos
Activos.

Federal Reserve System de los Estados Unidos de América (Fedwire): Sistema de transferencia de
fondos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América que permite a los bancos miembros
transferir fondos en ddlares de los Estados Unidos de América.

Fecha Teérica de Liquidacion (o FTL): Fecha en que debe hacerse efectiva la Liquidacion al Vencimiento,
de acuerdo con las normas de las bolsas, los sistemas de negociacion, el mercado mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacion, transcurrida la cual sin que haya tenido lugar dicha Liquidacion, se entendera
producido un Retardo o Incumplimiento segun lo determine la Camara para cada Segmento en la presente
Circular.

Fluctuacion: Variacion en el precio de los Activos que acepta la Camara, respecto de la cual se cubre la
entidad.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los Miembros
Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicién, Garantias
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Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos
de Garantia Colectiva, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara.

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor de la Camara por cuenta de los
Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras personas, con la finalidad de cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador para un
Segmento especifico y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias,
Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, los Recursos Propios
Especificos y las Contribuciones para la continuidad del servicio.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre
dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un
determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del
instrumento financiero derivado. La liquidacion del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse
por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del Activo Subyacente y de
la modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de
éstos, sean propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas Garantias Extraordinarias calculadas
por la Camara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con riesgo
de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir del exceso del LOLE.

Garantia Extraordinaria: Garantia que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en situaciones
extraordinarias. La Camara establecerda mediante la presente Circular las metodologias de calculo y
condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.
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Garantia Individual: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en relacion
con los Miembros Liquidadores. La metodologia de célculo y montos de la Garantia Individual seran
establecidos mediante la presente Circular.

Garantia por Posicion: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicidn Abierta
de cada Cuenta por cada Segmento. La Camara calculara y exigira la Garantia por Posicion en los términos
y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Inicial o Garantia Inicial (Initial Margin): En relacion con el Segmento Swaps,
Garantia por Posicion que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicion Abierta de cada Cuenta. La
Garantia por Posiciéon Inicial se calculara diariamente a nivel de Cuenta utilizando un modelo de escenarios
que cubra exposiciones potenciales que la Camara considere pueden producirse hasta la liquidacion de las
Posiciones. La Cémara calculara y exigiré la Garantia por Posicién Inicial en los términos y condiciones
establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Variable o Garantia Variable (Variation Margin): En relacion con el Segmento
Swaps, Garantia por Posicion en efectivo necesaria para cubrir el riesgo asociado a la variacion diaria del
Valor Presente Neto (NPV) que un Miembro Liquidador debe transferir a la Camara o la Camara al Miembro
Liquidador, calculada en los términos y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion (Previa): Garantia adicional a la Garantia por Posicion afecta al cumplimiento de las
Operaciones Simultaneas y exigida a los Miembros previo al inicio de la Sesion de Aceptacién de
Operaciones.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de Camara mediante el cual se traspasa
una Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro,
Miembro de destino, para que éste ultimo se encargue de la Compensacion y Liquidacion de la Operacion
ante la Camara. El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-Out y Give-In. Se
considera que una operacion de Give-Up solo es completa cuando el Miembro de destino la acepta y la
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